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Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as
demonstracdes financeiras do MSB Bank S.A. Banco de Cambio, referentes ao semestre findo
em 30 de junho de 2015, bem como o respectivo relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras.

As operagdes realizadas no periodo estdo alinhadas aos objetivos estratégicos estabelecidos para
a instituicdo, sendo que os resultados apurados estdo de acordo com as proje¢des iniciais do
negocio e refletem os gastos alocados em investimento com adequagdo da estrutura
organizacional e operacional, para torna-la compativel com a natureza e complexidade dos
produtos e servigos ofertados.

Curitiba, 26 de agosto de 2015.

A Administragdo



KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (41) 3544-4747
Al. Dr. Carlos de Carvalho, 417 - 16° Fax 55 (41) 3544-4750
80410-180 - Curitiba, PR - Brasil Internet www.kpmg.com.br
Caixa Postal 13533

80420-990 - Curitiba, PR - Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

N

A

Diretoria e aos Acionistas do
MSB Bank S.A. Banco de Cambio
Curitiba - PR

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais do MSB Bank S.A. Banco de Cambio
(“Banco”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2015 ¢ as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimodnio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo do Banco ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ado relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras do Banco para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss



e

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do MSB Bank S.A. Banco de
Cambio em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Curitiba, 26 de agosto de 2015
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-PR

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0



MSB Bank S.A. Banco de Cambio

Balangos patrimonais em 30 de junho de 2015 e 2014

Valores em R$ mil

ATIVO

CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES

APLICAGOES INTERFIN. DE LIQUIDEZ
Aplicagdes no mercado aberto

TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS
Vinculados a prestagao de garantia

OUTROS CREDITOS
Carteira de cambio
Rendas a receber
Negociagéo e intermediagéo de valores
Diversos

OUTROS VALORES E BENS
Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS
Carteira propria
Vinculados ao Banco Central
Vinculados a prestagao de garantia

IMOBILIZADO DE USO

Outras imobilizagdes de uso
(Depreciagdes acumuladas)

INTANGIVEL
Ativos Intangiveis
(Amortizagdo acumulada)

TOTAL DO ATIVO

Nota 30/06/2015 30/06/2014
2.825 11.085
4 77 1.186
- 6.807
4 - 6.807
5 - 719
- 719
2.726 2.364
6 2575 2290
- 7
82 27
69 40
22 ]
22 9
11.016 56
_10.783 -
5 10.783 -
8.103 -
672 -
2,008 -
210 34
223 36
(13) (2)
23 22
30 23
(7) (1)
13.841 11.141

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVO

CIRCULANTE

DEPOSITOS
Depositos a vista

RELAGOES INTERFINANCEIRAS
Obrigagdes vinculadas

OUTRAS OBRIGAGOES

Cobranga, arrecadagéo de tributos e assemelhados
Carteira de cambio

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Diversas

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital:
De Domiciliados no pais

Reservas de lucros

Ajustes de avaliagao patrimonial
Lucros ou (prejuizos) acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Nota 30/06/2015 30/06/2014
6.186 2.943
134 60
134 60
669 -
669 -
5.383 2.883
58 26
6 4.244 2.283
249 -
78 90
7 754 484
8 7.655 8.198
8.000 8.000
8.000 8.000
87 61
(6) -
(426) 137
13.841 11141




MSB Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragoes de resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014

Valores em R$ mil, exceto o lucro por agédo

RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operacdes de empréstimos, cessdes e repasses

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas de prestacédo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
E PARTICIPAGOES

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Provis&do para imposto de renda
Proviséo para contribuigéo social

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO

N° de agoes .....cocvvmmmercrnnnsnnnnnansl
Lucrol/(Prejuizo) por mil agées......R$

As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

1

12

30/06/2015 30/06/2014
3.282 1.079
532 223
(721) (77)
3471 1.033
(9) -

9) -
3.273 1.079
(3.699) (869)

69 82
(219) (88)
(3.350) (796)
(205) (73)
10 7
(4) (1)
(426) 210
(426) 210
- (73)
- (41)
- (32)
(426) 137
8.000.000 8.000.000
-53,27 17,15



MSB Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragées das mutagdes do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014

Valores em R$ mil

Saldos em 01 de janeiro de 2015
Reverséo de reservas
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos

Prejuizo do semestre

Saldos em 30 de junho de 2015
Mutacgoes do semestre

Saldos em 01 de janeiro de 2014

Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2014
Mutagées do semestre

CAPITAL RESERVA RESERVAS AJUSTES DE LUCROS OU
REALIZADO LEGAL ESPECIAIS DE AVALIAGAO PREJUIZOS TOTAL
LUCROS PATRIMONIAL ACUMULADOS
8.000 18 69 - - 8.087
- 13 (13) - - -

- - - (6) - (6)
- - - - (426) (426)

8.000 31 56 6) (426) 7.655
. 13 (13) (6) (426) (432)

8.000 3 58 2 - 8.063
(2) - 2)

137 137

8.000 3 58 - 137 8.198

. . . (2) 137 135

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



MSB Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014

Valores em R$ mil

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do semestre
Depreciagbes e amortizagbes

Proviséo de impostos no resultado

Variacéao de Ativos e Obrigacées

(Aumento) redugdo em TVMinstrumentos derivativos
(Aumento) redugdo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) redugdo em relagdes interfinanceiras

(Aumento) redugéao de outros créditos

(Aumento) redugdo de outros valores e bens

Aumento (redugcé@o) em depdsitos

Aumento (reducéo) em relagdes interfinanceiras

Aumento (redugédo) em outras obrigagdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversées em:

Imobilizado de uso

Inversdes liquidas no intangivel/diferido

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

30/06/2015

(426)
10

(416)

(5.782)

(9.703)

1.710

5.266
4)
(143)

669
(3.577)

(6.198)

(187)

(187)

(6.385)

6.462
77

30/06/2014

137

73

213

7.830
6.966

606
(2.364)
4)

60

2.566

8.043

(28)
(22)

(50)

7.993

7.993



MSB Bank S.A. Banco de Cdmbio
Demonstragoes financeiras
em 30 de junho de 2015 e 2014

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O MSB Bank S.A. Banco de Cambio (“Banco”) foi constituido em 17 de julho de 2013 ¢
iniciou suas operacdes em 18 de fevereiro de 2014. Tem por objeto social compra e venda de
moeda estrangeira, transferéncia de recursos do e para o exterior, financiamento de importagao e
de exportacdo, adiantamento sobre contratos de cAmbio e outras operacdes, inclusive de
prestagdo de servicos, previstas na regulamentagdo do mercado de cAmbio, atuar no mercado
financeiro, no Pais, inclusive em bolsas de mercadorias ¢ de futuros, bem como mercado de
balcao, para realizagdo de operagdes, por conta propria, referenciadas em moedas estrangeiras
ou vinculadas a operagdes de cambio, efetuar depdsitos interfinanceiros e, realizar outras
atividades que vierem a ser autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da Administragdo e foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas as Institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) e apresentadas de acordo com o requerido
pelo BACEN para fins de demonstra¢des financeiras e com as normas e instrugdes do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) e do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional (“COSIF”) quando aplicaveis.

As demonstragdes financeiras do Banco foram aprovadas pela Diretoria em 31 de julho de 2015.

Resumo das principais praticas contabeis

Moeda funcional
A moeda funcional do Banco ¢ o Real, a qual também ¢ a moeda de apresentacdo destas
demonstracdes financeiras.

Apuracgio de resultado
O regime de apuragdo do resultado ¢ o de competéncia.

Estimativas contabeis

Na preparacdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas contabeis que se
basearam em fatores objetivos e subjetivos e levaram em consideracio o julgamento da
Administracdo para determina¢@o do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes
financeiras. A liquidacdo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes devido a subjetividade inerentes ao processo de sua determinacdo. O Banco
revisa as estimativas e premissas periodicamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e
estrangeira, aplicagdes em mercado aberto, aplicacdes em renda fixa e operagdes
compromissadas, cujo vencimento das operagdes na data de efetiva aplicagdo seja igual ou
inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sdo utilizados
pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
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MSB Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstragoes financeiras
em 30 de junho de 2015 e 2014

Titulos e valores mobiliarios
Conforme previsto na Circular BACEN n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores
mobiliarios foram classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem nas
categorias, “Titulos para negocia¢do” (adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados, sdo avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo) e “Titulos mantidos até o vencimento” (adquiridos com a intencdo e capacidade
financeira para sua manuten¢do em carteira até o vencimento e sdo avaliados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo) e que
sdo avaliados pelo valor de mercado e o registro da valorizacao ou desvalorizagao foi efetuado
em contrapartida a destacada conta do patriménio liquido denominada “ajuste ao valor de
mercado”, liquidos dos efeitos tributarios.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo
Sao apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo quando aplicavel, as variagdes monetarias,
bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

Permanente

Imobilizado de uso - Sao registrados pelo custo de aquisi¢do e a depreciagdo foi calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideracdo a vida util e econdmica dos bens,
sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as demais
contas.

Intangivel - Sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpoéreos
destinados @ manuten¢do do Banco ou exercidos com essa finalidade. S@o representados por
softwares, registrados pelo custo de aquisi¢ao e amortizados pelo método linear, com base na
vida util e econdmica estimada, sendo a taxa aplicada de 20% a.a.

Reducio ao valor recuperavel de ativos - Impairment

Uma perda por impairment é reconhecida no resultado do periodo quando o valor da
contabilizacdo de um ativo excede seu valor recuperavel. Os valores dos ativos ndo financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo analisados no minimo anualmente para
determinar se hé alguma indica¢do de perda por impairment.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango quando o Banco possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado onde ¢ provavel que um recurso econdémico
seja requerido para saldar a obrigagdo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% (quando aplicavel) sobre os lucros que excederem R$ 240 no
ano. A provisdo para contribui¢do social ¢ calculada a aliquota de 15%, apods efetuados os
ajustes determinados pela legislagao fiscal.
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MSB Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstragoes financeiras
em 30 de junho de 2015 e 2014

A Administracdo ndo esta constituindo imposto de renda e contribui¢cdo social sobre as
diferencas temporarias e prejuizos fiscais. Os créditos tributarios ndo constituidos sobre prejuizo
fiscal e base negativa somam, em 30 de junho de 2015, R$ 170 mil.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracdo ¢ a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e

obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n°
3.823/09.

Ativos contingentes - Nao sdo reconhecidos contabilmente, porém sdo divulgados quando for
provavel a entrada de beneficios economicos. Quando a realizagcdo do ganho ¢é praticamente
certa, o ativo contingente se torna um ativo e entdo ¢ reconhecido contabilmente.

Passivos contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos,
inerentes ao curso normal dos negocios movidos por terceiros, ex-empregados e 6rgaos
publicos, em a¢des civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas
contingéncias, coerentes com praticas conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores
legais e levam em consideracao a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para
liquidar as obrigagdes e que o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente
seguranca. Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que
permitam a sua mensuracdo de forma adequada, baseado em suporte documental ou contébil, ou
histdrico de fatos assemelhados apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. As contingéncias
classificadas como provaveis sdo aquelas para as quais sdo constituidas provisoes; as
contingéncias possiveis requerem somente divulgacdo e as remotas ndo requerem provisdes ou
divulgacdo nos termos dos pressupostos definidos pela Resolu¢do CMN n° 3.823/09.

Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de discussao judicial sobre a
constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente da avalia¢do acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes provisionados integralmente nas
demonstracdes financeiras.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sado demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balangos.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/15 30/06/14

Disponibilidades 77 1.186
Depositos bancarios 72 10
Reservas livres 5 -
Moedas estrangeiras - 1.176
Aplicacdes Interfinanceiras de liquidez - 6.807
Debéntures - 6.807
Total de caixa e equivalentes de caixa 77 7.993
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MSB Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstragoes financeiras
em 30 de junho de 2015 e 2014

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Titulos e valores mobilidrios
Classificados como disponiveis para venda, ndo possuem vencimento e os valores de custo e de
mercado estavam assim representados:

30/06/2015
Sem Acima de 1 Efeito
vencimento ano Mercado Custo no PL
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro - 8.103 8.103 8.107 “4)
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro - 672 672 672 -
Vinculados a Prestacao de
Garantias
Letras Financeiras do Tesouro - 2.008 2.008 2.010 2)
Total - 10.783 10.783 10.789 (6)
30/06/2014
Sem Acima de 1 Efeito
vencimento ano Mercado Custo no PL
Vinculados a Prestaciao de
Garantias
Cotas de Fundos de Investimento 719 - 719 719 -
Total 719 - 719 719 -

Instrumentos financeiros derivativos
Nos semestres encerrados em 30 de junho de 2015 e 2014, os contratos de derivativos estdo

representados por operagdes de futuros registradas na rubrica de “Negociacdo e intermediagdo
de valores”.

Carteira de cambio

30/06/2015 30/06/14
Ativo circulante
Outros Créditos
Carteira de Cimbio 2.575 2.290
Cambio comprado a liquidar 2.575 -
Direito sobre vendas de cambio 105 2.294
(-) Adiantamentos em moeda nacional (105) “4)
Passivo circulante
Outras obrigacdes
Carteira de Cimbio 4.244 2.283
Cambio vendido a liquidar 104 2.283
Obrigagdes por compras de cambio 2.582 -
Obrigagdes por vendas realizadas - Taxas Flutuantes 1.558 -
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MSB Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstragoes financeiras
em 30 de junho de 2015 e 2014

Outras obrigacoes - diversas

30/06/2015 30/06/2014
Credores diversos - acionistas (a) 353 362
Valores a pagar - comissdes 333 112
Provisdo despesas com pessoal 17 3
Obrigacdes por aquisi¢do de bens e direitos 16 -
Outras 35 7
Total 754 484

Referem-se a valores a pagar aos acionistas decorrentes de reembolso de despesas, vide nota 10.
Patrimonio liquido

Capital Social

O capital social de R$ 8.000 esta representado por 8.000.000 de agdes, sendo 4.500.000
ordinarias e 3.500.000 preferenciais, todas nominativas ¢ sem valor nominal, totalmente
integralizadas por acionistas domiciliados no pais.

Destinacoes
Os estatutos determinam que do lucro liquido apurado em cada balango anual serdo destinados:

5% a constituicdo de reserva legal, até o limite de 20% do capital social;
25% para distribui¢do de dividendo minimo obrigatério;

Constituicdo de reservas compulsorias exigidas pelo Banco Central do Brasil, além de reservas
de contingéncias, e reservas de lucros a realizar, obedecidas as prescrigdes legais;

O saldo sera destinado observando-se as disposi¢des legais atinentes a matéria.

Juros de capital proprio
Nos semestres encerrado em 30 de junho de 2015 e 2014 nao foram pagos juros sobre o capital
proprio, conforme faculta o artigo 9° da Lei 9249/95.

Transacdes com partes relacionadas

Referem-se a valores a pagar para os acionistas decorrentes de reembolsos de despesas e que
nao possuem vencimento. Os valores de transagdes com partes relacionadas ndo tém cobertura
de seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas.

30/06/2015 30/06/2014
Ativo/ Ativo/
(Passivo) (Passivo)
Outras Obrigacdes - Diversas
Credores diversos - Acionistas (353) (362)

14
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MSB Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstragoes financeiras
em 30 de junho de 2015 e 2014

Outras despesas administrativas

30/06/2015 30/06/2014
Servigos de comissdo e intermediagdo de cambio (2.485) (382)
Despesas com servigos técnicos especializados (297) (169)
Despesas com servigos do sistema financeiro (139) (118)
Despesas processamento de dados (189) (38)
Despesas com aluguéis 67) 395
Despesas de publicagio (14) (18)
Despesas com comunicagao (64) ®)
Despesas de viagens e estadias (14) 8)
Depreciagdo e amortizagdo (10) 3)
Despesas com propaganda e publicidade 1) 3)
Despesas com manutengao e conservagao (23) -
Outras despesas administrativas 47) (14)
Total (3.350) (796)

Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicio social incidentes sobre as operacdes do semestre

30/06/2015 30/06/2014
Resultado antes da tributagdo sobre o Lucro (426) 210
Adigoes/ (Exclusoes):
Despesas indedutiveis 2 2
Total do Lucro / (Prejuizo) (424) 212
Despesa corrente de imposto de renda - 41)
Despesa corrente de contribuicdo social - (32)
Total das despesas com IR e CS - (73)

Outras informacoes

Gerenciamento da estrutura de capital

Visando o atendimento a Resolugédo 3.988 de 30/06/2011 do Banco Central do Brasil, o Banco
adotou uma politica de gerenciamento de capital que constitui um conjunto de principios,
procedimentos e instrumentos que asseguram a adequacao de capital da instituicdo de forma
tempestiva, abrangente e compativel com os riscos incorridos, de acordo com a natureza e
complexidade dos produtos e servigos oferecidos a seus clientes.

Risco operacional

Foram desenvolvidas acdes visando a implementagdo de estrutura de gerenciamento de risco
operacional, em conformidade com a Resolucdo CMN 3.380, que alcangam o modelo de gestdo,
0 conceito, as categorias e politica de risco operacional, os procedimentos de documentagio e
armazenamento de informacdes, os relatorios de gerenciamento do risco operacional e o
processo de disclosure.
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Risco de mercado

O gerenciamento de risco de mercado ¢ efetuado pela area de Gestdo de Riscos, que mantém
independéncia com relagdo a mesa de operagdes. O Banco se encontra apto a atender as
exigéncias da Resolucdo CMN 3.464/07 que trata da estrutura de gerenciamento do risco de
mercado, nos prazos estabelecidos.

Risco Cambial

O principal risco de mercado para o MSB ¢ o risco de variagdo cambial. O risco cambial decorre
da titularidade de ativos, passivos e itens denominados ou indexados a moedas estrangeiras. O
Banco administra sua exposi¢cdo cambial objetivando ajustar os descasamentos entre ativos e
passivos indexados. Nao faz parte da estratégia do Banco manter exposicdes significativas e
prolongadas ao risco cambial.

Ouvidoria

O componente organizacional de ouvidoria foi implementado em conjunto com o inicio de suas
atividades e desde entdo sua estrutura atende as disposi¢des estabelecidas por meio da
Resolugdo CMN 3.849, de 25 de margo de 2010.

Basiléia

O Banco mantém patrimonio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos
e calculado de acordo com a Resolugdo BACEN n° 2.099/94 ¢ normas posteriores. Em 30 de
junho de 2015, o patrimdnio liquido ajustado representava 24,02% dos ativos ponderados por
risco (17,71% em 30 de junho de 2014).

Contingéncias
O Banco ndo possui conhecimento de agdes judiciais e processos administrativos
envolvendo questdes de natureza civel, trabalhista e previdenciaria.

Eventos subsequentes
Em 22 de maio de 2015, foi editada pelo Poder Executivo a MP 675/15, que aumentou a

aliquota da CSLL sobre o lucro de institui¢des financeiras, incluindo o Banco, de 15% para
20%.

A MP tem na sua eficacia a partir de 01 de setembro de 2015 e sua vigéncia ¢ limitada a um
prazo de 60 dias a partir de 22 de maio, prorrogavel por apenas uma vez por mais 60 dias e
necessita ser convertida em lei pelo Congresso Nacional para que possa produzir efeitos por um
prazo indeterminado.

A conversdo em lei ndo havia ocorrido até 30 de junho de 2015 e nem até a data de autorizagdo
para emissdo destas demonstragdes financeiras.

Os efeitos desta MP ndo foram considerados como “substantivos de promulgag¢ao real”, e desta
forma ndo houve qualquer impacto decorrente dessa MP nas demonstracdes financeiras de 30 de
junho de 2015. A Administragdo do Banco aguardara a conversao dessa MP em lei para apurar
os reais impactos dessa alteragdo.

Marcelo Luiz Sacomori Reinaldo Dantas
Diretor Contador CRC-1SP 110330/0-6
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